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مقدمه
ص��ورت جریان وج��وه نقد یک��ی از صورت ه��ای مالی 
اساس��ی به شمار می رود که ارائه ی آن بر اساس استانداردهای 
حس��ابداری، الزام یافته اس��ت. این صورت ح��اوی اطلاعاتی 
درب��اره ی دریافت ها و پرداخت های نقدی ط��ی دوره ی مالی 
اس��ت که اس��تفاده کنندگان را در پیش بین��ی جریان های نقدی 
آتی ی��اری می رس��اند. به کارگیری اطلاعات ص��ورت جریان 
وجوه نقد در کنار اطلاعات سایر صورت های مالی به ارزیابی 

انعطاف پذیری مالی واحد گزارشگر، کمک می کند.
در استانداردهای حسابداری و گزارشگری مالی کشور های 
مختلف دو روش مس��تقیم و غیرمستقیم برای ارائه ی اطلاعات 
جری��ان وجوه نقد عملیاتی در نظر گرفته ش��ده اس��ت )برای 
مثال، FASB, 1987(. استانداردهای حسابداری ایران، استفاده 
از هر یک از دو روش مس��تقیم و غیر مس��تقیم را برای ارائه ی 
اطلاعات ص��ورت جریان وجوه نقد مج��از می داند )کمیته ی 

تدوین استانداردهای حسابداری، 1388(.
 ب��ا این حال، تحقیقات گذش��ته بیانگر آنن��د که اطلاعات 
حاصل از روش مس��تقیم نس��بت به روش غیرمستقیم توانایی 
پیش بینی کنندگی بالاتری دارند )پورحیدری و همکاران، 1388(. 
همچنی��ن تحقیقات صورت گرفته در ایران نش��ان می دهند که 
تقریباً تمامی شرکت های پذیرفته ش��ده در بورس اوراق بهادار 
تهران، از روش غیرمستقیم برای گزارشگری اطلاعات صورت 
جریان وجوه نقد اس��تفاده می کنند )یوس��فی، 1378(. از سوی 
دیگر، اس��تفاده نکردن از سیس��تم حس��ابداری مبتنی بر جریان 
وج��وه نقد و مبنای نقدی در عمل، برای تهیه ی صورت جریان 
وجوه نقد به روش مس��تقیم )باباجانی، 1389(، آموزش صحیح 
نحوه ی تهیه ی صورت جریان وجوه نقد به روش غیرمستقیم را 

برای دانشجویان حسابداری، ضروری ساخته است. 
به نظر نگارنده، به دلیل عدم ارائه ی منطق پش��تیبان روش 

غیرمس��تقیم در کلاس های درس��ی، دانش��جویان حسابداری 
درک عمیقی نس��بت به روش غیرمس��تقیم پیدا نمی کنند و آن 
را تنه��ا در قالب چند فرمول ح��اوی جملات افزایش/کاهش، 
می پذیرن��د. ای��ن مقاله تلاش می کن��د با اس��تفاده از معادله ی 
اساس��ی حسابداری، اس��تدلالی منطقی از تمامی مراحل روش 

غیرمستقیم صورت جریان وجوه نقد ارائه دهد.
روشهایتهیهیصورتجریانوجوهنقد

در روش مس��تقیم تأکید ب��ر دریافت ه��ای نقدی/مخارج 
نقدی مربوط به فعالیت های عملیاتی است. این در حالی است 
که در روش غیرمس��تقیم تمرکز بر س��ود عملیاتی و تعدیلات 
مناسب برای دست یابی به خالص جریان وجوه نقد حاصل از 
فعالیت های عملیاتی است )رای، 2003(. استاندارد حسابداری 
ش��ماره 2، واحدهای تجاری را که از روش مستقیم برای تهیه 
صورت جریان وجوه نقد اس��تفاده می کنند ملزم می کند ضمن 
درج دریافت ه��ا و پرداخت ه��ای نق��دی عملیاتی در صورت 
جریان وجوه نقد، صورت تطبیق جریان های نقدی عملیاتی را 
با س��ود یا زیان عملیاتی در یادداشت های توضیحی خود ارائه 

نمایند)کمیته تدوین استانداردهای حسابداری، 1388(. 
در صورت��ی که از روش مس��تقیم اس��تفاده ش��ود می توان 
اطلاعات لازم را مس��تقیماً از سیستم دریافت و پرداخت نقدی 
)سیس��تم حسابداری مبتنی بر جریان وجوه نقد( استخراج نمود 
و تنها دانشجویان باید به طبقه بندی این اقلام در قالب بدهکار 
)جریان های ورودی( و بستانکار )جریان های خروجی( هر یک 
از فعالیت های عملیاتی، بازده سرمایه گذاری ها و سود پرداختی 
بابت تأمین مالی، مالیات، سرمایه گذاری ها و تأمین مالی بپردازند. 
از نظر مفهومی، صورت جریان وجوه نقد با استفاده از تحلیل 
آثار جریان های نقدی هر معامله و انباشت چنین اطلاعاتی حاصل 
می شود )روش مستقیم(. اما از آن جا که سیستم های حسابداری 
معمولاً با چنین رویکردی طراحی نمی ش��ود، حتی برای تهیه ی 
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صورت جریان وجوه نقد به روش مس��تقیم نیز، مجبور به انجام 
محاس��بات هستیم. اما متأسفانه به دلیل تأکید بیش از حد بر این 
محاس��بات و عدم ذکر دلیل اجرای این عملیات جبری، مفهوم 
نظری این روش با شیوه عمل آن به طور کامل با یکدیگر متفاوت 
ش��ده اند. به بیانی دیگر، دانش��جویان ایرانی، روش مستقیم را با 

همین محاسبات می شناسند.
از این رو، روش��ی که در ایران به عنوان "روش مس��تقیم" 
ش��ناخته می شود با رس��الت این روش کاملًا متفاوت است. به 
بیانی دیگر در روش مس��تقیم اطلاعات لازم باید به آس��انی از 
سیستم حسابداری مبتنی بر دریافت و پرداخت نقدی استخراج 
ش��وند. یعنی تمام اطلاعات لازم به راحتی در دس��ترس قرار 
دارند و نیاز به انجام هیچ گونه محاس��باتی نمی باش��د. این در 
حالی است که در آموزش این روش در ایران، برای دست یابی 
به این اطلاعات، از تعدیل برخی حس��اب ها از جمله حساب 
فروش و بهای تمام ش��ده کالای فروش رفته اس��تفاده می شود 
که خود روشی غیرمستقیم برای دست یابی به اطلاعات روش 
مس��تقیم تلقی می ش��ود )باباجانی، 1389(. به نظر می رسد نیاز 
به بازنگری در کتب درس��ی و همچنین ش��یوه ی تدریس، در 
این مبح�ث اح�س��اس می ش��ود ت�ا بلک�ه به درک�ی مشت�رک 
از روش مس��تقیم در کتب ایرانی با س��ایر کتب در س��طح دنیا 

دست یابیم. 
ممکن اس��ت در زمینه ی این روش ها ابهامات س��ه گانه ای 
شکل بگیرد. ابهام نخست این است که وقتی از سیستم دریافت 

و پرداخ��ت نقدی اس��تفاده ش��ود نه تنها بخ��ش فعالیت های 
عملیات��ی، بلک��ه اطلاع��ات مربوط به س��ایر بخش ه��ا را نیز 
می توان مستقیماً از این سیستم حسابداری استخراج نمود؛ پس 
چه گونه اس��تفاده از "روش مستقیم" و یا "غیرمستقیم" تنها در 
مورد جری��ان وجوه نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی مطرح 
می ش��ود؟ ب��ا این حال صاح��ب نظرانی چون دکت��ر باباجانی 
معتقدند مطرح ش��دن این دو روش در مورد جریان وجوه نقد 
حاصل از فعالیت های عملیاتی نسبت به سایر فعالیت ها به نظر 
می رس��د به دلیل اهمیت فعالیت های عملیاتی نس��بت به سایر 

فعالیت ها باشد.
ابهام دوم: در بند 23 اس��تاندارد حس��ابداری ش��ماره )1( 

ایران، به صراحت قید شده است که:
 "به اس��تثنای اطلاعات مربوط به جریان ه��ای نقدی، واحد 
تجاری باید صورت های مالی خود را بر مبنای تعهدی تهیه کند."

از س��وی دیگر در بند 3 اس��تاندارد حسابداری شماره )2( 
ایران، این گونه آمده است که:

".... ص��ورت جری��ان وج��وه نق��د اطلاعات��ی را درب��اره 
جریان ه��ای وجه نق��د واحد تج��اری ط��ی دوره مالی مورد 

گزارش ارائه می کند"
حال اگر برای تهیه ی ص��ورت جریان وجوه نقد از روش 
غیرمس��تقیم بهره گیریم باید از اطلاعات صورت سود و زیان 
)که بر مبنای تعهدی تهیه می ش��ود( اس��تفاده کنیم که موجب 

عدم رعایت بند 23 استاندارد )1( می شود.
ابهام س��وم با توجه به بند )4( استاندارد حسابداری شماره 

)2( ایران بیان می شود:
از آن ج��ا ک��ه ص��ورت جری��ان وج��وه نقد تح��ت تأثیر 
برخورده��ای متفاوت حس��ابداری درخص��وص معاملات و 
رویدادهای یکسان در سطح واحدهای تجاری مختلف نیست ، 
ارائ��ه ی آن قابلیت مقایس��ه ی  جنب��ه عملیات��ی عملکرد مالی 

واحدهای تجاری مختلف را افزایش می دهد.
از آن جای��ی ک��ه اس��تفاده از روش مس��تقیم و روش غیر 
مس��تقیم تنها در مورد قس��مت عملیاتی صورت جریان وجوه 
نقد مطرح می ش��ود و همچنین، در تهی��ه ی اطلاعات صورت 
جریان وج��وه نقد به روش غیرمس��تقیم از اطلاعات صورت 
س��ود و زیان اس��تفاده می ش��ود و اطلاعات این صورت مالی 
تح��ت تأثیر برخوردهای متفاوت حس��ابداری قرار دارد )مثلًا 
در مورد مقاطع زمانی شناس��ایی درآمد فروش(، درس��تی این 
بند را در خصوص قابلیت مقایس��ه ی جنبه ی عملیاتی عملکرد 
مالی با ابهام مواجه س��اخته اس��ت. به اعتق��اد نگارنده، زمانی 
موضوعات مطرح ش��ده در بندهای ف��وق مصداق می یابند که 
س��ازمان حسابرسی � به عنوان مرجع تدوین استاندارد در ایران 
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� اس��تفاده از روش مستقیم را در تهیه ی صورت جریان وجوه 
نقد الزامی س��ازد نه این که تنها با اعم��ال محدودیت هزینه � 
فایده به کارگیری آن توصیه شود که به نظر می رسد با توجه به 
پیش��رفت فن آوری و به تبع آن، نرم افزارهای حسابداری، این 

محدودیت دیگر موضوعیت نداشته باشد.
ب��ا این تفاس��یر، تنها روش غیرمس��تقیم اس��ت که تهیه ی 
ص��ورت جریان وجوه نقد براس��اس آن، با مش��کلاتی همراه 
اس��ت. برای مثال، در صورتی که نیاز به وجوه نقد دریافتی از 
مشتریان داشته باشیم، در روش مستقیم، می توان به راحتی این 
رقم را از سیستم حسابداری استخراج نمود اما برای محاسبه ی 
این رقم با اس��تفاده از روش غیرمس��تقیم، باید مبلغ فروش را 
ب��ه علاوه )منهای( کاهش )افزایش( در حس��اب های دریافتنی 
تجاری و به علاوه )منهای( افزایش )کاهش( در پیش دریافت 

فروش نمود )رای، 2003(.   
اس��تدلال های مختلفی در کتب درس��ی برای این عملیات 
جبری مطرح ش��ده است که دانشجویان این دلایل را به عنوان 
منطقی برای این فرآیند نمی پذیرند. درکتبی که نگارنده بررسی 
ک��رده )همتی،83؛ ت��اری وردی، 83؛ بزرگ اصل، 84؛ تالانه و 

مرادزاده فرد،88؛ مقدم و عیوضی حشمت، 89( هیچ یک منطق 
ای��ن عملیات جبری را که در ارتب��اط میان ترازنامه و صورت 
س��ود و زیان با صورت جریان وجوه نقد نهفته است، در قالب 
معادله ی اساس��ی حس��ابداری بیان نمی کنند. به نظر می رس��د 
تفهیم این مطلب برای دانش��جویان، از طریق معادله ی اساسی 
حسابداری مطلوب تر باش��د. به بیانی دیگر، ارائه ی دلیل برای 
اضافه یا کس��ر شدن برخی حس��اب ها در مغایرت گیری سود 
عملیات��ی با جریان های نقدی حاص��ل از فعالیت های عملیاتی 
از طریق معادله ی اساسی حسابداری علاوه بر درک عمیق تر و 
راحت تر، موجب تفهیم بهتر ارتباط میان صورت های مالی نیز 

می شود )رای، 2003(.
تطبیقس��ودعملیات��یباجریانوجوهنق��دعملیاتیبا

استفادهازمعادلهیاساسیحسابداری
توانای��ی مطالعه ی آگاهان��ه ی صورت های مال��ی نیازمند 
درک عمی��ق اقلام تش��کیل دهنده ی آن ه��ا و همچنین طبقات 
استانداردی است که برای دس��ته بندی این اقلام مورد استفاده 
قرار گرفته اس��ت. معادله ی اساسی حس��ابداری رابطه ی میان 
عناصر حسابداری را نش��ان می دهد )مینبیول2، 1998(. از این 

علامتاختصاری عنوان علامتاختصاری عنوان

Lib بدهی ها Ast دارایی ها

Cur_ast دارایی های جاری O_e حقوق مالکان

Cur_lib بدهی های جاری Non_cur_ast دارایی های غیر جاری

Dep استهلاک دوره Cash موجودی نقد

New_fixed دارایی های ثابت خریداری شده جدید Acc_rec حساب ها و اسناد دریافتنی تجاری

Sold_fixed دارایی های ثابت فروش رفته  Inv موجودی مواد و کالا

Cf_ope خالص جریان وجوه نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی Pre-Exp پیش پرداخت هزینه ها

Cf_ret
خاصل جریان وجوه نقد حاصل از بازده سرمایه گذاری ها 

و سود پرداختی بابت تامین مالی Net_fixed خالص دارایی های ثابت

Cf_tax خالص وجوه نقد پرداختی بابت مالیات Acc_pay حساب ها و اسناد پرداختنی تجاری

Cf_inv خالص وجوه نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری wage_pay حقوق و دستمزد پرداختنی

Cf_fin خالص وجوه نقد حاصل از فعالیت های تأمین مالی Int_pay بهره ی پرداختنی

Ope_inc سود عملیاتی Div_pay سود سهام پرداختنی

Div_dec سود سهام مصوب Tax_res ذخیره ی مالیات

Non_ope_inc سود غیرعملیاتی Long_debt بدهی های بلندمدت

Int_inc درآمد بهره Con_cap سرمایه ی پرداخت شده

Int_exp هزینه بهره Ret_earn سود انباشته

New_issue سهام منتشر شده جدید New_bor استقراض جدید

Non_cur_lib بدهی های غیرجاری Tax_exp هزینه ی مالیات بر درآمد

نمایه یک � علایم اختصاری
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رو بهت��ر اس��ت در گام نخس��ت، ب��رای درک عناصر صورت 
جریان وجوه نقد کار خود را از معادله ی اساس��ی حس��ابداری 
آغاز و س��پس با بس��ط دادن آن، به طبق��ات مختلف صورت 

جریان وجوه نقد دست یابیم.
ب��ه منظ��ور س��ادگی کار، از علایم اختص��اری نمایه یک 

استفاده می شود.
معادله ی اساسی حسابداری در ساده ترین شکل به صورت 

زیر است:
معادله )1(   

      Ast = Lib + O_e
معادل��ه ی بالا به ترتیب در معادلات )2( و )3( بس��ط داده 

می شود:
معادله )2(   

Cur_ast + Non_Cur_ast = )Cur_lib + Non_Cur_
lib( + )Con_Cap + Ret_earn(                                    

معادله )3(
[)Cash + Acc_rec + Inv + Pre_exp + Int_rec( + 
)Net_fixed)] = [)Acc_pay + Wage_ pay + Int_pay 
+ Div_pay + Tax_res) + )Long_debt)] + [Con_
cap + Ret_earn]
از آن جایی که معادله ی حس��ابداری در هر لحظه از زمان 
برقرار اس��ت می توان معادله )3( را ب��رای ابتدا و انتهای دوره 
مالی نیز تدوین نمود. اگر معادله ی حسابداری در ابتدای دوره 
را از معادله ی حس��ابداری در پایان دوره کسر نماییم، معادله ی 

حاصل را می توان به صورت زیر نوشت:
معادله )4(

[)ΔCash + ΔAcc_rec + ΔInv + ΔPre_exp + ΔInt_
rec) + )ΔNet_fixed)] = [)ΔAcc_ pay + ΔWage_ 
pay + ΔInt_ pay + ΔDiv_pay + ΔTax_res) + 
)ΔLong_debt) ] + [ΔCon_cap + ΔRet_earn]
 همانطور که می دانیم کاربست صورت جریان وجوه نقد، 
ارائ��ه ی تغیی��رات در موجودی نقد طی دوره می باش��د. برای 
دست یابی به این هدف، تغییرات موجودی نقد )ΔCash( در 
سمت راست معادله نگه داشته و مابقی جملات به سمت چپ 

معادله انتقال داده می شود:
معادله )5(

ΔCash = [)ΔAcc_pay + ΔWage_pay + ΔInt_pay 
+ ΔDiv_pay + ΔTax_res) + )ΔLong_debt) ] + 
[ΔCon_cap + ΔRet_earn] – [ΔAcc_rec + ΔInv + 
ΔPre_exp + ΔInt_rec) + )ΔNet_fixed)]

ف��رض می ش��ود بدهی ه��ای بلندم��دت دربرگیرن��ده ی 
اس��تقراض های جدید صورت گرفته، سرمایه ی پرداخت شده 
در برگیرنده ی انتش��ار جدید س��هام، س��ود انباشته شامل سود 
خالص منهای سود س��هام مصوب و خالص دارایی های ثابت 
شامل دارایی های ثابت جدید خریداری شده منهای دارایی های 

ثابت فروش رفته قدیمی باشد، به بیانی دیگر:
ΔLong_debt = New Borrowings )New_Bor(
ΔCon_cap = New issue of stock )New_issue)
ΔRet_earn = Net Income )Net_inc( – Dividend 
Declared )Div(
ΔNet_fixed = [New fixed assets purchased 
)New_fixed) – old fixed assets sold at book value 
)Sold_fixed) – Depreciation expense )Dep)]
 سود خالص متشکل از سود عملیاتی و غیرعملیاتی است 
که قس��مت اصلی س��ود غیر عملیاتی را درآمدها و هزینه های 
مال��ی )بهره( تش��کیل می دهند از این رو می توان برای س��ود 

خالص معادله زیر را داشت:
Net_inc = )Ope_inc + Non_ope_inc( - Tax_exp
Net_inc = Ope_inc + )Int_inc – Int_exp( - Tax_
exp
اگ��ر به جای اق��لام بدهی بلندمدت، س��رمایه ی پرداخت 
ش��ده، سود انباشته، سود خالص و خالص دارایی های ثابت در 

معادله )5(،  عبارات فوق را جایگزین کنیم، خواهیم داشت:
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معادله )6(
ΔCash = [)ΔAcc_pay + ΔWage_pay + ΔInt_pay + 
ΔDiv_pay + ΔTax_res) + )New_Bor) ] + [New_
issue + Ope_inc + )Int_inc –Int_exp( – Tax_exp - 
Div] – [ΔAcc_rec + ΔInv + ΔPre_exp + ΔInt_rec)] 
- )New_fixed) + )sold_fixed) + )Dep))]

می توان معادله )6( را به صورت زیر مرتب کرد:
معادله )7(

Δ Cash = [Ope_inc + Dep +  ΔAcc_pay + 
ΔWage_pay – Δacc_rec - ΔInv - ΔPre_exp] + 
[Int_inc - ΔInt_rec – Int_exp +  ΔInt_pay – Div 
+ΔDiv_pay] – [Tax_exp – Δtax_res] + [Sold_
fixed – New_fixed] + [New_issue + New_Bor]
ب��ا اندک��ی دق��ت در معادل��ه )7( می ت��وان دریاف��ت که 
جملات معادله، تشکیل 5 قس��مت صورت جریان وجوه نقد 
)فعالیت های عملیاتی، بازده س��رمایه گذاری ها و سود پرداختی 
باب��ت تأمین مالی، مالیات پرداختی، س��رمایه گذاری ها و تأمین 

مالی( می دهند به بیانی دیگر:
Cf_ope = [Ope_inc + Dep +  ΔAcc_pay + 
ΔWage_pay – Δacc_rec – ΔInv – ΔPre_exp]
Cf_ret = [Int_inc - ΔInt_rec – Int_exp +  ΔInt_
pay – Div +ΔDiv_pay]

Cf_tax = [Tax_exp – Δtax_res]
Cf_inv = [Sold_fixed – New_fixed]
Cf_fin = [New_issue + New_Bor]

بنابراین معادله )7( را می توان به صورت زیر نوشت:
Δ Cash = Cf_ope + Cf_ret – Cf_tax + Cf_inv + Cf_fin
با استفاده از معادلات فوق به راحتی می توان دریافت که چرا 
مثلًا هزینه ی اس��تهلاک بایستی به سود عملیاتی اضافه شود و یا 
مثلًا چرا بایستی افزایش حساب های دریافتنی از آن کسر شود. 

نتیجهگیری
در این مقاله س��عی ش��د با اس��تفاده از معادله ی اساس��ی 
حس��ابداری، روش غیر مس��تقیم تهیه ی صورت جریان وجوه 
نقد توضیح داده ش��ود. از آن جا که در روش غیرمس��تقیم نیاز 
به محاس��باتی برای دس��ت یابی به خالص جری��ان وجوه نقد 
هر یک از طبقات پنج گانه می باش��د، به نظر می رس��د توضیح 
چگونگی این محاس��بات از طریق چارچوب ارائه شده در این 
مقاله موجب درک راحت تر دانشجویان رشته حسابداری شود. 
به بی��ان دیگر این چارچوب، منطق موجود در عملیات جبری 

روش غیرمستقیم را ارائه می دهد. 
گفتنی است، از آن جایی که در روش مستقیم می توان به راحتی 
خالص جریان وجوه نقد مربوط به هریک از طبقات پنج گانه را از 
سیستم حسابداری مبتنی بر مبنای نقدی استخراج نمود، درک این 

روش برای دانشجویان با مشکل خاصی همراه نیست.

منابع

پی نویس ها

باباجانی، جعفر. )1389(. نقش و جایگاه مبنای حسابداری 
و رویکرد اندازه گیری در حسابداری و گزارشگری مالی بخش 
عمومی. فصلنامه دانش حسابرسی. شماره 2 )پیاپی 40(، دیوان 

محاسبات کشور.
بزرگ اصل، موس��ی. )1384(. حسابداری میانه )جلد اول، 

صورت های مالی(. انتشارات سازمان حسابرسی.
پورحیدری، امید؛ ناظم��ی اردکانی، مهدی؛ محمدی، امیر. 
)1388(. بررسی مقایسه ای توانایی پیش بینی اطلاعات صورت 
جریان وجوه نقد براس��اس روش مستقیم و روش غیرمستقیم. 

بررسی های حسابداری و حسابرسی، شماره 57.
تاری وردی، یداله. )1383(. حس��ابداری مالی )جلد اول، 

حسابداری میانه(. انتشارات عابد.
تالانه، عبدالرض��ا؛ مرادزاده فرد، مه��دی. )1388(. اصول 

حسابداری )3(. انتشارات کیومرث، تهران.
کمیته تدوین اس��تانداردهای حس��ابداری ایران )1388(، 

استانداردهای حسابداری، سازمان حسابرسی.

مقدم، عبدالکریم؛ عیوضی حش��مت، علی اصغر. )1389(. 
اصول حسابداری )3(. انتشارات دانشگاه پیام نور.

همتی، حسن. )1383(. حسابداری میانه )2(. انتشارات ترمه.
یوس��فی، داود. بررسی علل اس��تفاده از روش غیرمستقیم 
در تهی��ه صورت گردش وج��وه نقد و ارتب��اط آن با نیازهای 
استفاده کنندگان صورت های مالی. پایان نامه کارشناسی ارشد. 

دانشکده علوم انسانی دانشگاه تربیت مدرس 1378
Minbiole, E. A. )1998(. Accounting Principles 1, 
Wiley Publishing.
Financial Accounting Standards Board. )1987(. 
Statement of financial accounting standards No. 
95: statement of cash flow. Stamford, CT: FASB.
Rai. A. )2003(. Reconciliation of net income 
to cash flow from operations: an accounting 
equation approach. Journal of accounting 
education, Vol. 21, PP. 17-24

1- Rai 2- Minbiole




